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TOELICHTING VAN DE BEHEERDER

TOP 5 AANDELEN RENDEMENT
2

1 KKR

2 Fairfax Financial

3 Microsoft 1 jaar

4 Alphabet 3 jaar

5 Meta 5 jaar

10 jaar

TOP 5 ANDERE INVESTERINGEN

1 Gold Amundi

2 QSP defensive alpha

3 Ishares MSCI EM Asia

4 M&G Senior ABS Fund

5 Axiom Obligataire

GRAFIEK NIW
2,3

*Handelsnaam van Van Lanschot Kempen NV, Belgische afdeling

0.85%

0.78%

0.78%

Sinds opstart +6.88%

3
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten

voor de uitgifte en terugkoop van deelbewijzen. Het betreft rendementscijfers op basis van

historische gegevens die geen enkele garantie vormen voor toekomstige rendementen en

misleidend kunnen zijn. Rendementen worden berekend op een cumulatieve basis voor periodes

onder 1 jaar en op een actuariële basis voor periodes boven 1 jaar. De resultaten vóór 31/03/2023

zijn die van het compartiment Patrimonium van MercLin II SICAV, waarvan het compartiment

MercLin Patrimonium van Kempen International Funds de opvolger is. Deze resultaten werden

door KPMG geauditeerd.

7.76%

2
Het betreft jaarlijkse (behalve YTD) rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele garantie vormen voor toekomstige rendementen. YTD is het cumulatief rendement over een periode van 1 januari van

het huidige jaar tot een gegeven datum (zie bovenaan) in het huidige jaar. De resultaten vóór 31/03/2023 zijn die van het compartiment Patrimonium van MercLin II SICAV, waarvan het compartiment MercLin Patrimonium van

Kempen International Funds de opvolger is.

3.20% Geannualiseerd 

Rendement
3 MercLin Pat R CAP MercLin Pat C CAP

2.96%

+8.22%

4.39%

0.96%

13.16%

2.53% +19.41% +18.93%

2.29% +6.02% +5.60%

+6.45% +6.02%

2.18% +7.33% +6.91%

Fnac-Darty, een belangrijke speler in de consumentenruimte, biedt een breed scala aan producten en diensten aan, waaronder consumentenelektronica ( 45% van de inkomsten in

2023), huishoudelijke apparaten (19%), redactionele producten (18%) en diverse andere producten en diensten (18%). In 2023 realiseerde de groep een omzet van 7,9 miljard euro.

Hoewel het bedrijf actief is in twaalf landen verspreid over West-Europa en Noord-Afrika, realiseerde de groep in 2023 meer dan 83% van haar omzet in Frankrijk en Zwitserland.

Momenteel bezit Vesa Equity Investment (Daniel Kretinsky) 29,99% van het bedrijf.

Fnac-Darty onderscheidt zich in de detailhandel dankzij een effectieve strategie die het mogelijk maakt om een hogere en veerkrachtigere winstgevendheid te tonen dan zijn

concurrenten. Dit is grotendeels te danken aan een voortdurende premiumisatie van het productassortiment, de ontwikkeling van omnichannel verkoop en diensten (inclusief online

verkoop, ticketverkoop, click & collect, etc.). Als gevolg hiervan heeft Fnac-Darty, ondanks een moeilijke omgeving, in 2023 een uitstekende kasstroom gegenereerd en een gezonde

financiële hefboom behouden.

Om al deze redenen heeft het fonds ervoor gekozen om te investeren in twee obligaties van Fnac-Darty: een nieuw uitgegeven obligatie deze maand (met een vervaldatum in 2029) en

een converteerbare obligatie met een vervaldatum in 2027Dit is een voorbeeld van de toepassing van het investeringsbeleid. Wijzigingen in de portefeuille kunnen op elk moment

plaatsvinden.    

-7.88% +4.62%

1
 Databronnen: Bloomberg, Morningstar, Bank Degroof Petercam Luxemburg & BNP Paribas S.A.

+15.53% -11.52% - - - - - - -

+7.83% +7.15% +10.50%

-

+8.07% +14.81% -12.05% +16.37% +2.02% +15.03%

31 maart 2024

1,117.37 EUR

2,580.70 EUR

2,103.08 EUR

0.00 EUR

0.00 EUR

0.00 EURDit document is een publicitaire mededeling. 

Beheervennootschap: Van Lanschot Kempen Investment Management

Beheer gedelegeerd aan Mercier Van Lanschot*

Maandelijks Rapport

MercLin Patrimonium is een compartiment van Kempen International Funds. Het compartiment heeft als doelstelling om voor beleggers waardevermeerdering op lange termijn te realiseren. In normale marktomstandigheden

belegt het compartiment voornamelijk in een gediversifieerde portefeuille van aandelen, obligaties en converteerbare obligaties en geldmarktinstrumenten en in andere beleggingsfondsen. De beleggingen op de

aandelenmarkten kunnen schommelen tussen 0% en 75% van het nettovermogen. Financiële derivaten kunnen worden gebruikt voor afdekkingsdoeleinden en voor efficiënt portefeuillebeheer. Het compartiment wordt actief

beheerd zonder enig verband met een referentie-index. De beheerder kiest flexibel de verschillende activaklassen, sectoren en landen op basis van macro-economische en financiële criteria. Dit compartiment richt zich tot

beleggers die de risico's van het compartiment begrijpen.

Dit beleggingsbeleid wordt ook vermeld in het Essentiële Informatiedocument (PRIIPS KID) van het compartiment.

YTD 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

+7.58% +10.95%+15.27% -11.69%+8.18% +16.84% +2.43% +15.49% -7.51% +5.04% +8.27%
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MUNTEN ACTIVA SPREIDING

SECTOR SPREIDING OBLIGATIES

Informatie Technologie Overheidsobligaties

Banken Hoge kwaliteitsobligaties met variabele intrestvoet

Consumentendiensten Hoogrentende obligaties met variabele rente 

Verzekering Hoge kwaliteitsbedrijfsobligaties 

Gezondheidszorg Hoogrentende bedrijfsobligaties

Consumentengoederen Hybride bedrijfsobligaties

Holdings Financiële senior obligaties

Industriële goederen Achtergestelde financiële obligaties 

Overige Converteerbare obligaties

Fondsen Korte-termijn obligaties

Grondstoffen Obligatiefondsen & Andere

Cash

LAATSTE AANKOPEN - VERKOPEN

AANKOPEN VERKOPEN

CBRE 2029 Societe Generale 2030 Dollar Tree Humanis 2025

Edenred 2028 Volksbank 2030 Apicil 2029 Nerval 2028

Fnac Darty 2029 ArcelorMittal 2026  

OPGEBOUWD AFGEBOUWD

Alphabet NXP Fnac 2027  

BNP KBCP Perp   

Booking Vesteda 2027   

TECHNISCHE GEGEVENS

Naam van het Fonds: Kempen International Funds

Fabrikant: Van Lanschot Kempen Investment Management

Domicilie: Luxemburg Class F CAP: jaarlijks

Class R CAP: jaarlijks

Class C CAP: jaarlijks

Aandeeltype: Kapitalisatie & Distributie Class F DIS: jaarlijks

Belgische financiële dienstverlener: BNP Paribas S.A. Class R DIS: jaarlijks

Bewaarder: BNP Paribas S.A., Luxemburgs bijkantoor Class C DIS: jaarlijks

Transfertagent: BNP Paribas S.A., Luxemburgs bijkantoor

Beheerder: Mercier Van Lanschot RISICO INDICATOR
Bedrijfsrevisor: PwC-audit

Looptijd: Onbeperkt

Publicatie N.I.W.:

Minimuminschrijving: 1 aandeel

Instapkosten:

Swing pricing: Neen

Omzettingskosten: 0%

Uittredingskosten: 0%

Taks op beursverrichtingen bij uitstap:

Ja (30%)

Berekening N.I.W.: Dagelijks

Inschrijving/Terugbetaling: Vóór 13u

Resultaatsvergoeding: Neen

Nettoactiva:

Oprichting: 31/03/2023

Beheervennootschap:

Laag risico 

1 2

Hoog risico

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van

andere producten. De indicator laat zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens

marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.

We hebben dit product ingedeeld in klasse 3 uit 7; dat is een middelgroot-lage risicoklasse. Dat betekent dat

de potentiële verliezen op toekomstige prestaties worden geschat als middelgrootlaag.

Vanwege de effecten van ongebruikelijke marktomstandigheden kunnen zich andere risico's voordoen.

Raadpleeg het prospectus voor meer informatie.

Omdat dit product niet is beschermd tegen toekomstige marktprestaties, kunt u uw belegging geheel of

gedeeltelijk verliezen.

Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat u het

product houdt voor 5 jaar. Het daadwerkelijke risico kan

sterk variëren als u in een vroeg stadium verkoopt en u kunt

minder terugkrijgen.

Van Lanschot Kempen Investment Management,

N.V. naar Nederlands recht

1.30%

De Tijd, L'Echo, www.merciervanlanschot.be and

www.beama.be/en/nav

Belasting op ICB's die voor meer dan 10% in 

schuldvorderingen belegd zijn:

Raadpleeg het prospectus van de ICB en de PRIIPS KID voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Het

prospectus, de PRIIPS KID en de periodieke rapporten zijn gratis verkrijgbaar in het Nederlands bij

de Belgische vertegenwoordiger van de financieel agent: BNP Paribas S.A., Warandeberg 3, B-1000

Brussel, of op www.merciervanlanschot.be/nl-

be/oplossingen/investeren/fondsen/beleggingsfondsen. Elke belegger heeft kennis genomen van

het prospectus en/ of de PRIIPS KID en elke inschrijving moet gebeuren op basis van deze documenten. 

De samenvatting van de rechten van de beleggers is beschikbaar op www.vanlanschotkempen.com/-

/media/mercier/pdf/documents/nl/samenvatting-van-de-rechten-van-de-belegger-mvl.ashx. De

beheervennootschap kan beslissen de verhandeling van zijn ICBs in België stop te zetten.  

Indien u klachten heeft over deze ICB, kunt u zich richten tot complaints@merciervanlanschot.be . 

Indien u niet tevreden bent over de afhandeling van uw klacht, kunt u contact opnemen met de

Ombudsman in financiële geschillen via www.ombudsfin.be/nl/particulieren/klacht-indienen/.

Roerende voorheffing (DIS aandelen):

1,32% / max € 4000 voor Klasse CAP, 

0% voor Klasse DIS

Klasse F CAP, F DIS, R CAP et R DIS: 0% 

Klasse C CAP en C DIS: Max. 3%

30%

1,923 m EUR

0.90%

0.94% 0.04% LU2017800637

1.14% 0.04% LU1082460731 

1.54% 0.04% LU1082460491

9.29%

0.70%

Beheerkosten
Lopende 

kosten
4

Transactie-

kosten
5 Bloomberg

0.94% 0.04% LU2017800397

ISIN

MEISPFE LX

15.87% 0.58%

4.76% 3.36%

4.74% 2.83%

6.15% 3.12%

5.51% 3.66%

5.06% 5.84%

9.00% 2.47%

8.77% 7.04%

7.43% 4.72%

14.17% 1.19%

9.25% 0.00%

MERPATR LX

MERPACC LX

MEPATFD LX

MERRDIS LX

MERPACD LX

Kempen International Funds is een bevek/naamloze venootschap naar Luxemburgs recht, onderworpen aan de Luxemburgse wet van 17 december 2010 betreffende instellingen voor collectief beheer en aan de Europese richtlijn inzake de belasting op het sparen. Dit

compartiment werd opgericht in 2009 binnen MercLin II SICAV als fonds dat valt onder Deel II van de wet van 17 december 2010 en werd omgezet in een UCITS in 2014. Op 31/03/2023 is het compartiment MercLin Patrimonium ontstaan uit de opslorping van de

totaliteit van de activa van het compartiment Patrimonium binnen de Luxemburgse UCITS MercLin II SICAV, die op 31/12/2009 was opgericht.

5
Transactiekosten: Merk op dat dit een benadering is op basis van historische transactiekosten betaald door

het compartiment. Werkelijke transactiekosten kunnen variëren op basis van het aantal transacties

uitgevoerd in de gerapporteerde periode. 

3 4 5 6 7

4
Lopende kosten: Kosten die in de loop van één jaar aan het compartiment worden onttrokken, incl.

beheerskosten, de service fee voor BNP Paribas van 0,1% en 0,14% taksen.     

1.30%
Juridisch statuut:

0.90% 1.14% 0.04% LU0476058226

1.54% 0.04% LU0819995118

SICAV onderworpen aan Deel I van de

Luxemburgse wet van 17 december 2010

0.70%

EURO
58.66%

USD
32.69%

GBP
2.18%

CAD
2.96%

Andere
0.92%

CHF
2.59%

Aandelen
50.18%

Cash
9.29%

Obligaties
34.82%

Andere
5.71%


